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1 DOSSIER DEL SOLE

nella previdenza integrativa

ntarsi

Far scoprire
ai capitali
le piccole

imprese

Di MARCO ONADO
Il ministro francese dell'Economia; Nicolas

Sarkozy, ba ottenuto an risultato di stracrdi-
natia importanza per lo sviluppe futuro delle
imprese francesi, faggiungendo un accordo con
Ie societd di assicurazione che merita di essere
attentamente considerato-e applicato in Italia. Il
seguito & lineare:

per far crescere I'ecovomia occorre garantire
che Je imprese, che molto investono in ricerca e
tecnelogia nelle fasi iniziali di sviluppo, abbiano
capitali sufficicnti, soprattutto azionari, Poiché

ve infondi chiusi ¢ in genere’ nellattivita di
privite equity.

L'adesione degli assicuratori francesi non &
stata entusiastica (1’anno scorso avevang opposto
un férmo rifinto a'una simile proposta), ma alla
fing & arrivata. Le compagnie private investiran-
1o 6 miliardi di eio da qui al 2007, menire
quelle cooperative aumenteranno di 150 milioni
all’anno i loro-impieghi finanziari a favore delle
piccole emedie imprese. Cid % di oltre

Oggi all’Eurogruppo la proposta di riforma del Patto Ue - Siniscalco: va «lisbonizzato»

Mezza Europa fuori linea
Allarme Bce sui deficit di sei Paesi euro su 12

Le banche chiedono meno vincoli alle fusioni: in vista nuovi criteri per i controlli nazionali

FRANCOFORTE w I met dell’area ewro i conti
" pubblici sono fuori linea. A rilanciare allarme &
1a Banca centrale, che nell"ultimo bollettino men=
sile‘mitte sotto accusa i deficit eccessivi di Ger-
mania, Francia, Olanda e Grecia ¢ i «ilevanti
squilibri di bilancio» di Ttalia e Portogatlo. Il
rmonito dellaBee arriva alla vigilia delle riunioni
dei ministri europei *

A PAG. 19 (Burogruppo ed Eco-

fin) oggi e domani
Sirchia vuole 9. sillepro-

poste di - ‘modifica

mettere -~ Péccento
sul” ritancio  della
creseita per ‘rendere’ I'Europa pill competitiva.
Per il presidente dell’Unice, I'Unione delle con-
findustrie-europee, il tedesco Jiirgen. Serube, «il
Patio 'va mantenuto cosi ‘com’s, dll’enré serve
credibilitd». Intanto-le banche chiedono meno
vincoli alte fusiont fra istituti di diversi Paesi Ue,
SERVIZ: APAG. 283

INTERVISTA A LUIGI ABETE

PIANO BOLKESTEIN

«La Bnl test decisivo  Aziende, nell’Unione
erﬁil sistema Paese»

ROMA «lmmsammmmemmuum
eqaftrio, test per itero Sistma-Passes. ntervista &
pmideme mlmM(naﬂaw LDGAT!I.I.IAPM 2

“troppi pedaggi fiscali

BRUXELLES  Alime sui cos per o imprese della
«fisarmoria fiscale in Europa: Un planio del commissario
Ue Frits Bolkestein (nefé fol). - CRISCIONE A PAG. 19

il 50% Pofferta annua di capitale di rischio per le
piccole e medie imprese in erescita ¢ porterd il
mercalo francese-a una dimensione pi.che dop-
pia di quella italiana.

Pet un settore che lia un portafoglio finanzia-
tio’ di ‘mille. miliardi di euro, si tratta’di una
modifica ixnpercetlibile, ma i benefici per un
settore cosi vitale per gli investimenti e lo svllup»
po complessivo possono essere enormi. Di pii,
l'accordo modifica una polmca eccesslvameme
conservatrice delle assicurazioni francesi, che
hanno finora largamente privilegiato le obbliga-
zioni alle azioni ¢, nell’ambito di queste, aveva-
no preferito quelle delle’ societa quotate. Una
situazione non dissimile da quella itliana, se

stato fomito da imprese di -assicurazione.

‘ J aancora sottolineato che nel caso france-
se, le compagnie si sono — cotrettamen-
¢ — impegnate a investire riserve pro-

prie; sopportando quindi in prima . persona il

rischio dell’investimento, che ¢ sempre elevato,

anche se accompagnato da rendimenti che nel
medio penodo sono nettamente supenon aquel-

L, in forme che difficilmente potrebbero assicu-
rare un adeguato fraziopamento del rischio,

Le ricette francesi non sono sempre immedia-
tamente realizzabili in Ralia, ma quella appronia-
ta da Sarkozy meérita’ di essere atftentamente

trovare una risposta al crescénte svantaggio in
cui si trovano le piccole e medie imprese italia-
ne in termini di disponibilita di capitale di ri-
schio, E vero che il nostro settore assicurativo &
pid piceolo di quello francese (il 20,3% del Pi
contro il 54%), ma ¢ altrettanto vero che le
altivita gestite sono ingenti e che titoli pubblici
¢ obbligazioni rappresentand '83% del foro por-
tafoglio titoli complessivo: Esiste quindi qual-
che spazio per assaggiare qualcosa di meno
tradizionale ¢ se, come & successo per la nouvel-
le ciising, i nostri chef supereranno quelli 4*01-
tralpe, potremo solo rallegrarcen e, ‘corte nella
canzone di Paolo Conte, godere délla rabbia dei
cugini,

1 SERVIZIO A PAGINA 5

zel 2002 solo il 2% dei fondi di private equity & |

studiata, se non altro perché occorre comunque’.

R,

Per il Leone semestre record - Bernheim: concluder() il mandato

«Generali piu forti da sole»
Mediobanca: Commerzbank sale al 4%

MILANO » Commerzbank & pronta- a rad-
doppiate al 4% la quota in Mediobanca,
confermando I'interesse strategico -per. la
banca d’affari milanese ¢ Ia sua partecipata.
Generali. A cedere¥ 1% ciascuna saranfo le
due banche maggiori azioniste, Capitalia e
UniCredit; che un anno-¢ mezzo fa si erano
impegnate a scendere nel capitale di Piazzet-
ta Cuccia. Intasto e ‘Generali- chiudono il
primo semestre con un utile eonsolidato in

gruppo Antoine Bernheim in un’intervista a Il
Sole 24-Ore ha softolirieato i risultati al di 13
delle attese ottenuti dal Leone grazie all’auto-
nomia del S0 rmnagemem Bemhenn inten-
de

* Anloine Borobeim (Caring)

m BALZELLI SECOLARI

DI.IVIEII‘I ESABBATINIAPAG. 25 .-

Per Telecom

_utile netto

a 405 milioni

effetio fiscale) rispetio al 1.056
millont di meth 2003: Per conro.l
risultato prima delle imposte &

. Crescito dal 79,8% a 2.345 milioni:

“ SEAVIZIOA PAQ-”

FINANZA £ MERCAT!

B PARLA DANIEL J. WINTELER

L Ifil vende
la Rinascente

TORINO u Ifil ha deciso di mettere
in vendita la propria quota detenuta
in Rinascente (50%). «Vogliamo
riduire il debito e avere risorse per
nuovi investimenti», spiega
I'amministratore delegato Daniel
John Winteler.

BERNACCHI APAQ. 28

B PARLA VITTORID .COLAO

«L’innovazione

MecdiaGroup». E quanto
sostiene nella sua pnma
intervista I'amministratore.
delegato di Res MediaGroup
Vittorio Colao,

GRAZIANIA PAQ, 27

No Ue: Carrara perde Ia tassa sull’export fuori citth

DAL NOSTHO INVIATO
BRUXELLES  La fegge era del 1911,
¢ quindi comprensibilmente cbsoleta,
ma il balzello che istituiva sembrava
venir-da ancor pid lontano, dal tempo
delle signorie. Per ogni tonnellata di
marmo estraita nelle cave di Carrara
ed "esportata” dal territorio del Comu-
ie si doveva versare, ancora nel mag-
gio 2001 e oltre, una tassa di Smila

lite, pocorpii di 4 eirro. Un'imposizio-
ne — congiderando il peso della mate-
Tia, prima ¢ la quantith trasportata —
in grado di assicurare un gettito annua-
Je non cerio indifferente- alle ‘casse
comunali: circa 9-10 milioni i ¢uro.
Non pud sotprendere; che oltre mil:
le anti dopo la ‘prima esttazione di
marmo  Carfara ¢ quasi dodici anni
dopo I nascita del ‘mercato unico.eu-

Topeo, la Corte di Giustizia Ug.abbia
jeri condannato quel balzello e stabili-
%0 che doveva essere equiparato a un
dizio doganale all'ésportaziong. Ov-
viamente, & vietata I’

B

Comuné di Carrara avesse’ présagito.
1a condanna e forse corso ai ripari. La
tassa all'"expon" & stata infatli sostitu-
ita dal 1° gennam da un contributo

una tassa cquivalente 4 un-dazio, ap-
plxcata in una sola-parte del territorio
dell"Unione, in quanto configira un
ostacolo. alla libera-circolazione. delle
meérci. Non stupiscengmmeno che il

regionale all” per il momen-

to applicato ad alcunj tipi di mamo,

ma che dovrebbe essete esteso a tutti 1
prodotti.
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AllEstero

Contatti per hberare
le italiane rapite in Irak

Ancora hiessuna nofizia:di ‘Simona Pan ¢ Simona Torret-
ta, le'due volontarie sequestrate marteds in Trak, Ci
stati perd dei comam anche se da verificare. Per il stml

Yazione non sta pidh. «brancolando: nel buid»..Teri a Ba-
ghdad sono scesi-in piazza i bambini per chiedere Ja
Iiberazione-delle due donne. SERVIZI A PAG. 4
= Autobomba in Indonesia, nove morti
Un’aptobomba  esplosa presso 1'ambaseiata australiana
a Giakarta, provocando almeno 9 moti, tutti indonesiani,
¢ oltre 170 feriti. $i sospettano militanti islamici legati ad
al-Qaida. Australia e Indonesia negli ultimi terapi harino
inténsificato la collaborazione: SERVIZIO A PAG. 4
a Brusca risalita del petrolio (+4, 5%! .
Teri il deludente dato-sulle scorte - .
americane di grepgio e di deriva- , Bromt’ ‘-
ti ha risospinto versol'alto le -
quotazioni del Brent e del Wii
‘per consegna in ottobre, A Lon-
dra 1l Brent ha guadagnato quasi

in tutti i Paesi dell’Europa continentale 1'offerta aumenn‘ * del Patto di stabili 2 dollari e ha chiuso' 1a sessione
istituzionale di capitale di rischio & largamente ta. Secondo il mini- a 42,20 dollari al barile, mentre:
inferiore a guelli di Stati Uniti e Regno Unito, del 5-6% stro dell’Econoria, a’New York il Wii ha superato
basta " i Ie imprese-di assi a ..< - Domenico Siniscal~ pet la prima volta iri dué settima-.
investire una quota crescente delle proprie riser- per la sanitd © co. ¢ il momento di i 'SERVIZIO APAG, 36

ele: «Vicina 'espulsione di Arafat»

11 ministro degli Esteri istagliano Silvan Shalom tia accen-
tuato 1d pressione sul jeader palestinese Yasser: Arafat,
che ha definito un-«terrorista», 1a cui espulsione «noi &
mai stala cosi vicina». lerl un’offensiva dell’esercito di
lsruele a Gaza ha causato sei foorti tra i palestiesi,

» Powell sul Sudan: «Genocidio nel Darfur»
1i segretario di Stato americano Colin Powell hi détto al
Congresso che «niel-Darfur si € consumato ufi genoci-
dios, 11 Gaverno stdanese e le- milizie islamiche sono

- tesponsabili dell"uccisione di oltre S0mila civili. Chigsta
all’Onu una risoluzione contro il Sudan.. SEAVIZO Apag. 4

n Nokia sale su:stime migliori per il 2004
Nokia ha sorpreso. i. mercati m\glmmndo 1e previsioni su
ticavi ¢ profitti del terzo trimestre;-stimando vendite per

6,9 miliardi di euro per fine anno. In decise rialzo i titolo

che ha guadagnaio 1l 6% a Helsinki.

In Itafia

. s e 0 ‘
Oggi bancari in sciopero

0 ayegs

per salari e responsabilita
Sportelli bancari-¢hiusi oggi' per lo scxopero indetto’ dai
sindacati di categotia a sostegno del rimnovo det contratto
initerrotto a Iuglio: recupero salariale’ &' responsabilita
sociali i nodi di una trattativa i salita’ Lunedi rignione
della-delegazione sindacale dell’Abi: * servziD APa. 17

1 Prodi: cambio I'ltalia ¢ dopo 5 annl lascio
«Sento il compits di vincere e cambiare il Paese. Poi,

SERVIZIO APAG, 34

.
1i delle azioni quotate. Non hanno. cioe lanciato crescita del 40% a 742 milioni, quasi cento’  M2LANO w Telecom lalia chiude i Sp]nge RCS» dopo imquelanm, “t“.‘;‘]a“:ffj"; al‘;zifghlgz goma.no
polizze del. tipo unit-linked legate al rendimento in pib delle stime degli analisti. E il bilancio " primo semestre 2004 con un utie EI md‘R"":c]‘la £ sua SL‘ 4 desta el 4 ot enoya.
di fondi chivsi, che wraslerebbero il rischio sui della gestione tecnica fa un balzo in avanti- - netiy consolidato di 408 milont o MILANO » «Pill innovazione Su Rute 1‘ ce: ;; astiamo iPﬂﬂe & mie intemperan-
sottoscrittosi, ciod su risparmiatori anche picco- da 20,8 a 283.8 milioni. I presidente del - pyrn, in calo (pincipelmente per un per la crescita dj Res ze giovanili, ma chiarirsi serve SERVIZIO A PAD. 12

u Riforme: si alla sussidiarieta fiscale
In vista del vertice di maggioranza. di oggi sulle riforrne,
TUde ha ottemito jeri al tavolo tecnico. I'insérimento
della ‘sugsidiariety fiscale in Costituzione. Le. Regioni
¢hiedono al Governo un ineontro urgente, skrvia A Paa.12
u Istat: giugno.in fléssione per Findustria
La ripresa dell'industria marcia a passo: lento: In ‘giu-
gno I'lstat ha rilevato. incrementi tendenziali per fattu-
Tato (+5%) e ordinativi (+6,4%), ma le stime congiun-
turali registrano flessioni (-1.4%, ¢-0,7%) per il secon-
do-mese consecutive.: SERVIZIO A PAD. 18
= Fiat aumenta jl fatturato
Aumenta del- 6% il fatturato di:Fiat nel primo sgmesme
L'a.d. Matchionri ha confersito per il 2004 «gi obietti-
vi del pareggio opetativo di gruppor. SERVIZIO APAG. 28
= Mps migliora 'utile ma cade in Borsa
La’banca Monte dei-Paschi di ‘Siena ha/chiuso il primo
semestre con un utile netto in crescita del 18,4%; ma in
Borsa il titolo ha perso 4,7 percento, SERVIZIO APAD. 26
ul alla ri
Sindacati dei meccanici al lavoro per scrivere una piatta-
forma. unitaria sul Tinnovo del ‘confratto; Da. Pezzotta
caute aperture sul referetidum. .. SERVIZIO A PAG. 17
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