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Cabassi
Le mosche bianche
nel mattone sboom

C
i possono essere dei Bernard Madoff in Italia?
In teoria non si può escludere che dietro hedge 
fund italiani ci possano essere truffatori come l’ex 
presidente del Nasdaq, arrestato dall’Fbi nella 
giornata di giovedì 11 sotto l’accusa di avere lette-

ralmente spogliato ignari investitori per un importo che 
viene stimato dalla Sec in circa 50 miliardi di dollari. La sua 
tecnica era quella di costruire una sorta di piramide finan-
ziaria, denominata «schema Ponzi», che consiste nell’assicu-
rare alti ritorni finanziari a breve ai primi investitori della 
catena, grazie ai soldi forniti dai nuovi investitori. Alla lunga 
gli ultimi arrivati restano senza un dollaro, essendo il siste-
ma destinato ad accumulare solo perdite gigantesche, che 
appunto ammontano, secondo le autorità americane, a 50 
miliardi di dollari. 
Casi simili, di catene di S. Antonio, in Italia si sono verificati 
ma per entità infinitamente più basse e in aree non control-
late dalle autorità monetarie come sono anche gli hedge 
fund, che possono essere creati e gestiti solo da Sgr speculati-
ve, cioè società di gestione del denaro che sono costantemente 
sotto il controllo della Banca d’Italia e della Consob.
Quindi le probabilità che anche in Italia abbiano potu-

to crescere truffatori del genere sono infinita-
mente inferiori rispetto a un paese come gli Stati 
Uniti, che da 20 anni ha fatto della deregulazione 
il suo cavallo di battaglia per affermare la legge 
assoluta del mercato. In più, proprio nel decreto 

legge varato nei giorni scorsi dal governo Berlusconi 
a tutela delle famiglie risparmiatrici, una parte signifi-
cativa è dedicata a nuove regole sugli hedge fund, per 
correggerne le deformazioni ed evitare che la crescente 
sfiducia in questi strumenti finanziari determini una 
corsa alla richiesta di riscatti in misura tale da far sal-
tare i fondi stessi. Le nuove regole sono illustrate in un 
articolo all’interno di questo numero e anche se appa-
rentemente sembrano favorire i gestori dei fondi, cre-
ando più tempo per il rimborso, in realtà tendono 
appunto a impedire che alcuni fondi possano saltare, 
innescando una spirale pericolosissima. 
Tuttavia è bene dire subito che non sussiste il minimo 
sospetto che gestori italiani abbiano messo in atto schemi 
delinquenziali come quelli di Madoff, come del resto prova il 

CRISI

Processo agli hedge fund pirata
I Bot Usa rendono così, i nostri quasi. Che fare?

ORSI & TORI
DI Paolo Panerai

Magnoni
La mia Lehman

non era in default

ALTERNATIVI Dopo il crack da 50 miliardi di $ di Madoff

AUTO A DETROIT
CI PENSA BUSH 

POP MILANO LO STATUTO?
È SOLO IL PRIMO PASSO

TUF ALT AI SOLITI NOTI
CON RIFORME VERE
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