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FINANZA E REGOLE

Se i magistrati
anticipano
. leauthority
sugli «hedge»

di Marco Onado

opotuttii disastriche so-
Dno successi sui mercati

dalia primavera delfan-
RO scOrso, non ¢ da meravi-
gliarsi che a Wall Street siano
spuntatiigendarmi conannes-
so tintinnio di manette. Non
¢ stata crist americana negli
ultimi venti anni che nonsia fi-
nita nelle aule dei tribunali, a
cominciare da quelli penali. B/
quindi possibile che questo sia
Finiziodiunalungaserie dibat-
taglie giudiziarie, in qualche
modo prevedibile, ma il caso
dei manager di Bear Stearns
presentanumerosi elementi di
interesse e anche di povitd. T}
primopunto damettere in evi-
denza & che le vicende non si
riferiscono al tracollo finale
della banca, avvenuto tre me-
st fa, ma alla liguidazione nel
giugno 2007 di due hedge
fund, conclusasi con una per-
dita di 1,6 miliardi di dollari,
Come si legge nel capo di im-
putazione (disponibile a tutti
su internet non come accade
da noi per cireuiti privilegia-
1) subito dopo quei fatti, Ja
Sec avvid le indagini di com-
petenza, che evviamente com-
portanoiacollaborazione con
lamagistratura. Questain fe-
no di un anno, ha chiuso la fa-
se istruttoria e formulato ben
nove capi d'imputazione.

Qui sta il secondo punto di
interesse. L'accusa & fonda-
mentatmente quella di aver in-
gannato gli investitori che nel
casodi §pecxe ano mvesmo-

«Cambiare conto corrente
« 1l lusso vale sempre di pill

Inallegato @  pagina 19-22

1 listini europei bruciano 120 miliardi di valore - Piazza Affari maglia nera (-1,75%): Fiat cede il 6,5%

Il credito trema, Borse giti

Al Nyse (-1,83%) timori per Merrill - Fbi accelera nellindagine mutui

soos Iltimore di P det6sodopolallan
liperdite suicolossideleredi- toda sul merca-
to, in particolare su Merrill toincadutaagiugno.

Lynch e Citigroup, trascina-
noalribassole Borse mondia-
1. A Wall Street it Dow Jones
chiude in ribasso dell1,83% ¢
torna sotto quota 12zmila pun-
ti. L'andamento dei listini
americani condiziona quelli
europei: Milano cede 170
trascinata al ribasso da Fiat,
che chiude con una flessione

Intanto negli Stati Uniti
I'Fbiafferma di voler «chiu-
dere rapidamente» Pinchie-
sta "rautui maligni* condot-
tain tutto il Paese € che ha
portato due giorni fa all'ar-
resto di 6o persone fra cui
due ex manager di fondi di
Bear Stearns.

Servizi » pagina8, 4l e 46

PARLA GUIDO ROBERTO VITALE

«Basta con labanca tuttofare»

di Paolo Madron

In banca non si possono

« mettere sotto lo stesso

tetto, nonostante tutte le -
Tie cines, attivi ditizi

toded capitalis. Lo diceal Sole
24 Ore, Guido Roberto Vitale,
uno dei banchieri d'affari con

e mercato dei capitali: una
escludelaltra. Cos) comebiso-
gna separare Passet manage-

ment dalle attivita

pin lunga sulla
piazza uahana: «Mi auguro
che pegli Usa torni la legge
Glass-Steagall».

Intervista pagina 8

L’EUROPA RINVIA A OTTOBRE IL CASO IRLANDESE

Avanti adagio,
anzi ferma

i Adriana Cerretelli

Hulfa di fatto, [ cancetliere fedesco Angela Merkel alfa fine del summit Ue a Bruxelles, Brivio » pagina 13

Dubline, do-

Hes ttobre ilre-

ISTRUZIONE E INDUSTRIA
La riforma degli istituti tecnici
per un’impresa pitt innovativa

di Gianfelice Rocca*

astano pochi mumeri per con-

fermare che Pltalia st trova di
fronte a un'emergenza tecnico-
scientifica che rischia di compro-
metiere il suo fururo e la sua pro-
speritd. Ogniannoleimprese cer-
cano 28omila tecnict da assume-

pena 1a metd; in15 annile iscrizio-

ni agli jstituti tecnici sono calate

dal 459 al 34,29 del totale, mentre

nello stesso periodo i Heeali cre-
scevano dal 259 al 46 per cento.

Continua » pagina17

*Vicepresidents Canfindustri per

re, ma ne trovano sul mercato ap- Feducationo}

ook ek

PANORAMA

Berlusconi: Pm sovversivi
Veltroni: autunno in piazza

Da Bruxelles, dove ha partecipato al Consighio europeo, il pre-
mier Silvio Berlusconi ha lanciato un nuovo attacco al «Pmsov-
versivine al leader del Pd Walter Veltroni: «A Roma hafallito, se
ne vada». Altrettanto dura Ja replica di Veltroni che ha ribadito
1a fine del dialoge ¢ ha annunciato una manifestazione di prote-
stain piazza per Tautunno, Critiche anche dall’Anm che ha chie-
stoal Capo dello Stato di intervenive,

» pagina 18 - Commento a pag, 16

Apm] noal Trattatodilisbo-
na,I'Unione europea sié trova-
taisolatae inerme difronte alle
discordie trai Paesi membri. If
nutla di fatto af vertice di Bru-

bus ulandew, blocea Faliarga-
mento ¢ innesca una crisi di fi-
ducia sulla capacita delia Ue di
risolvere i problemi concreti.
Anatisi > pagina 13

1L PUNTO DI STEFAND FOLLT 1 |
La protesta? Prematura o tardiva | \

La «strettan fino al 2012 - Bonus pari al 50% dello stipendio per chi lascia prima

Dalla scuola 8 miliardi di tagli

Fincantieri sara al 49% privata - Sul mercato anche le Poste

was Centomila insegnanti in
flzon. H taghiodeci

bl
Per Japrima volta, almeno con
questa evidenza e questo cla-
more, operatori dell’alta finan-
23 VAINO $0tt0 processo non
-mani-

so delGoverno sullascuclaar-

riva con il decreto legge della

manovra: garantira un rispar-

mio di 8 miliardi di quial 2012.
ek i

oy

perinsider
polato imercati (cid ched &, per

ticipo sulla pensione (massi-
i) 1 il

cosidire, ri
tipico) ma per aver mgannalo
gli investitori, per di pit con
prodotti come gli hedge fund
chesononoti perilloroconno-
tatospeculativoe peressere of-
ferti ad operatori che dovreb-
bero essere in grado di badare
asé stessi. B vero che la disci-
plina del mercato finanziario
negli Stati Uniti comportaco-
mungue la vigilanza della
Sec, Pobbligo di redigere pro-
spetti informativi e via elen-
cando, con tutte le conse-
guenze dal punto di vista del-
le sanzioni possibili, manelia
pratica il mondo degli hedge
funde degli operatori qualifi-
cati erastato trattato inmodo
diverso: alla stessa stregua
deirapporti fraadulti consen-
zients, insorma.

Continua » pagina 16
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Quando Tremonti calal’asso |Roma:doverano
icontrollori?

di Franco Debenedetti

ella stessa seftimana in cui

mmune: quello dellaleadership po-
liticae dellasuaformazione. I[Pd

Giulio Tremonti ha presen-
i

fatolasuamanovra

Orazio Carabint » pagina2

Sulle infrastrutture

» pagine 18
- Vicenza' dal Tar Veneto 1o alla base Usa
A e Iardel dellabase Usadi Vicen-
Ok del Garante AT, pressor: iliace vi

Privacy
semplificata

per le Pmi

Privacy pils semplice per

piccole e medie imprese, arti-
giani, liberi professionisti ¢

centine Dal Molin, Accolto il ricorso presentato nel settembre
2007 dal Codacons Veneto e dai coritati No Dal Molin. » pagina2s

Bankitalia: via libera a integrativo e piano-filiali

it cmmgho superiore della Banca dTraliacisindacati (ad eccezio-
nedellaFalbi

denti 254 euro lordi di aumenti mensili. L'intesa fa parte de] pianc
diriorganizzazione delle filiali. » pagina2s

11 Garante ha messo 2 punto
un pacchetto di misure suin-
formativa, richiesta del.con-

Effettovendite all'estero: LA CRESCITA
i rdinief: Dati aprile 2008
Fatturato

Sottolaspinta della veiidite, 1mese +2,2%

a!l'es!ero ad apn(eﬂiatturatoe gl

$ens0, e desi-
gnazione degli incaricati del
trattamento dei datiche pre-
sto verra Li sulla

ordinidelt

Hspéttivamentecrascuti del

13,9%edel 12,8%rispettoal
2007.

Ordinativ

1

gl i mese #1,20%
Lancette dell'economts » pagina 0

Tanhh #12.8%

Conto alla rovescia per Paudizione in Parlamento del ministro

Jja caso Alitalia. Intanto i tempi

stringono eYadvisor Intesa puntaa presentare i piano industriale

rtiredaFin-  Partito & riunisce la  te al posto di Romano Prmh d | 5 b i} Gazzetta Ufﬁc!ale Cancella-
camm {40m)ePoste. Lonta- elaguida di Walter € Calat() 11 SﬂenZlo to il gergo “giuridichese
Servizi» 2,3e5  nissimi per contenuti e finalith, i Veltroni » pagina3 spazio asintesi e chiarezza. . .
Commento» 16 due eventi hanno un tema in co~ Continua » pagina 11 cherchi » pagina3s  Alitalia: conto alla rocescia sul piano
e S — dell Giulio’]
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Que1 giudici di pace al Sud sommersi dalle cause—fotocopla

di Lionello Mancini

T

in cui sembra che questi “torti”
non vengano proprio digeriti.

I

iali» dovuti al blackout elet-
delzoo ipali defteli

tidellazona ~una chnnna sem-

se sexiali”. Da Vietri di Potenza,
a Sant’Angelo a Fasanella, da
Buccinoa Laviano, vengono atti-
vate azioni risarcitoric a raffica,

sempreaccortamente tenutaen-
110 §3.033 CUrO per non superare
certicosti e competenze di leg-
ge. Finché la Procura di Salerno

re)un po’ ricorrono in appello
{dove vincono), le spese an-
nue di quei piccoli uffici sono
schxzzate da 3 5mﬂa fino a

lefoniche piantati su terreni pri-
vati; ¢’& unares del Paese, 4 ca-
vallo tra Campania ¢ Basilicata,

1B

ﬁ‘ anni

ia di de de. Chel

linel Paese.

le gia sguarnite lerie dei
giudici di pace di sedi minuscole
con centinaia di mighiaia di cag-

parte sia Enel, Telecom o Philip
Morris, fa richiesta di danni &

gano (costa meno che reslste»

tinoi

ntribuenti.
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dra ha perso V153%, mentre Parigi ha cedute

V1,79%, Pili pesanti le perdite a Fr
{2.129%), mentre Piazza Affari ha chiuso
Listindinforte discesaanchea WallStreet:
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(forse imperniato bsu una «newco») entro fine luglio. » pagina 43
Prima bl Basﬂicm
Siésvoltaierilaprh di ja B:

ganizzazione di categoria nata dalla declsxone delle due associa-
zioni provinciali di Matera e Potenza di dar vita aunanuova strut-
tura dizappresentanzaregionale. » pagina24
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ilicata, l'or-

L'inflazione in India sopra"11%

Linflazione in India, nelfa prima settimana di giugno, ha superato
Pioe, subase annug, toccando f livello pili alto dazz anni. A causare
Taumento improvviso & stato il rincaro del prezzo del carburante
decisodal Governo, Probabile, ora, un aumento dei tassi. » pagina 14
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