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Ue, ordini all'industria
salgono a luglio dell'1%

Nell’Unione Europea a 15 gli ordini indu-
striali nel mese di lnglio sono awmentati
dell'1% rispetto a gingno, quando erano ca-
lati dello 0,5 per cento. Lo rileva Eurostat.
Nell'Ue-27 I'aumento & stato ancora piit
marcato, pari al 2,3 per cento, Escludendo
il settore delle costruzioni navali e quello
delle attrezzature ferroviarie e acrospazia-
1i, ghi ordini industriali sono perc' diminuiti
dell'1,4% nella zona eurc e del 3,6
nell"Ue-27.

0ggi Faccordo Edf-British Energy

1 colosso transalpino dell’energia Edf avreb-
be raggiunto un accordo con British Energy
© oggi annuncera un accordo da 23 miliardi
di dollari che sancira I'ingresso dei francesi
nel business delle centrali nucleari inglesi,
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Energia, il piano Scajola resta al palo
11 polo delle multiutility € in marcia

1l governo si spacca sull’emendamento al ddl. Faro del Quirinale sulle nomine
Vertice Chlamparmo -Vincenzi: stretta sull’ aggregazwne Enia-Hera-Iride aeac.a
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basta fermare gli shortisti

Borse Ue ancora gitt (-90 mld): Ko le banche nonostante il divieto Consob, S&P/Mib -1,35%
Bernanke e Paulson chiedono al Senato di approvare in fretta il maxifondo. No democratico
Wall St volatile, Nomura compra anche le attivita europee di Lehman. Hedge in crisi ausec.2e3

La Finanziaria certifica la crescita zero: Pil

08 +0,1%

APAG.2

SALVIAMO
1L CAPITALISMO
DAI CAPITALISTI

LUIGE ZINGALES*

uando una impresa si tro-

va a fare i conti con perdi-
te imponenti, come & accaduto
per esempio alla Texaco nel
1985 dopo aver perso una cati-
sa da 12 miliard: di dollari con-
tro Pennzoil, la soluzione non
& far acquistare dallo Stato i
suoi beni a prezzi esagerati, la
soluzione & 1l Chapter 11,

In genere, sotto il Chapter 11,
Ie aziende con una solida attivi-
3 d'impresa trasformano i debi-
tiin partecipazioni azionatie: si
eliminano i vecchi azionisti e le
richieste dei creditori divenge-
no richieste di partecipazione
azionaria nel nuove soggetto,
che continua a operare con una
nuova struttura del capitale. In
alternativa, i creditori possono
accettare di ridurre notevolmen-
te il valore nominale dei loro
crediti in cambio di warrant.

Ancor prima del Chapter 11,
le stesse procedure sono state
adottate nelle disastrose ban-
carotte delle compagnie ferro-
viarie all'inizio del Ventesimo
Secolo. Perché allora un ap-
proccio cosi ben conoscinto
non & stato utilizzato per risol-
vere gl attuali problemi dei
settori finanziari?
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Pegglore seduta
dal gennalo 2001

APAQS

FABER: <MEGLIO
FARE A MENO
DELLA FED»

ROBERTO PORTA
N

E unvero dramma che, ne-
B i uttimi 16/20 annd, in
America sisia diffusa convinzie-
ne che se allenti le briglie del
credito e stampi moneta puei ri-
solvere ogni problema. Se cosi
fosse, I’ America Latina sarebbe
il continente pilt ricco del piane-
tar. Comincia cosi lintervista
che Mark Faber ha concesso a
Jim Puplava di FinancialSen-
se.com con un riferimento ben
preciso: per uscire dalla crisii
precetti di Friedrich Von Hajek
valgono piit delle rimasticature
di Keynes, Altro che crisi del ca-
pitalismo,

«Stampando moneta - conti-
nua Faber - non si genera svilup-
po. Semmai, si alimentano le
cattive abitudinie.

E che ¢’insegna, invece, la
seuola austriaca?

Facclamo un esempio: dall'ini-
2zio del 2001 la Fed ha tagliato
in maniera generosa i tassi,
inondandoi mercati di liquidita,
11 risultato? Una forte crescita
del debito. Di riflesso, mentre
negli Usa crescevano i consumi
e I'indebitamento delle fami-
glie, rallentava la produzione in-
dustriale. Intanto il Far East
era in pieno boom.
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Bpm lancia l’Opa su Anima

Riassetto nel gestito. Unicredit, Biasi oltre il 5% auceac.2es

DOLCE (4 AMARD

di Formpeo Locatelli

Continuiamo
a pagare

La Cai ha ritirato Pofferta
e per logica conseguenza
avrebbe dovuto deliberare
la liquidazione. Ma non é
avvenuto. La trattativa
continua. I paletti
si spostano, la credibilita
negoziale diminutsce
e nof tutt, per Alitalia,
a pagare!
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