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Le tutele
che servono
al risparmio
consapevole

di Giacomo Vaciago

piscono dagli scandali e si

M g\udwam) ai rimediv. La
J regolasi applicd a tempi e po-
di concui il legislatore italiano

I avevareagitoai nostriscandali
finanziari, vispetto al caso En-

| roneallasuccessivalegee Sar-
banes-Oxley amoricana, Qual-

( "y appiamoche «iPaesisica-

RImbalzo in Europa (Ml ano +1,48%), stazionaria Wall Street Banca d'Ttalia chiede chiarimenti a ltalease

Una tregua per le Borse

Dalla Bee nuova liquidita: «La situazione si sta normalizzando»

wae Giornata di tregua per le
Botse, che hapno parzialmen-
te assorbito i¢ri i timori legati
alla crm du mutui subprime
buon’ rimbalzo
europex‘ It

continuatoaimmettere abbon-
danti dosi di liquidita sui mer-
cati, in particolare Ia Bee che
ha fornito al sistema finanzia-
rio altri 47 miliardi di euro eha

i chele izioni

nel +3% di Lond#a (a Milano
FS&P/Mib & salito dell't,48%)
non & stato perd confermato
da Wall Street; dove gli indic
hanno ¢hiuso in calo fraziona-
fed &

delmercatosistanno «norma-
lizzando», Banca d'ltalia ha
chiestoaBancaltalease chiari-
menti sulle strategie nei con-
fronti dei chemx, dopn lo stop

delle i sui derivati,

dessereripe-
tutoanche queqta volta?

Siamo di fronte a una erisi
che, come & noto, ha origine
nella bolla immobiliare ame
ricana e si & poi diffusa all'in-
terne di un sistema finanzia-
rio che & davvero globale.
Nellimmediato, e preoccu-
pazioni maggiorisono macro-
economiche. Anzitutto, le
Banche centrali riescono a
contenere i contagio con una
gestione sapiente e coordina-
tadella iguiditd?

11 loro comportamento di
questi giorni é una buona noti-
zia: le Banche centrali sono
ovunque strutture meritocrati-
che capaci di realizzare quei
"giochi cooperativi® che la fi-
nanza globale oggi richiede.
Ed & anche bene che siano an-
coraunite le due funzionidella
vigilanzae defla politica mone-
taria, comcnchle:mquandou
sonocrisi finanziarie serie,

Nelle prossime settimane,
una volta superata Pemergen-
7a, si potranno valutare anche
le conseguenze reali di questa
quindi 'eventuale ne-
ces: di rivedere Ia politica
monetaria altrimenti prevedi-
bile: cioe ridurre - o non au-
mentare - i tassi di interesse,
Senza perd dimenticare che di
solito allorigine delle "bolle”,
come quella immobiliare di
| cui oggl paghiamo le conse-

P
se. Le Banche centrali hanno

Servizi» pagine2e3

MARCELLO MESSORI (ASSOGESTIONI)

«I fondi italiani sono sicuri»

di Morya Longo

Ho stato attuale non
€€/ %, sono prove che i fordi
italiani vmd\m al nsparml

ica-

fisi di Medicbanca sulle perfor-
mance deladenti dei fondi mo-
netari: «<Nonhasensoun parago-
ne tra | rendi dei fondi di

ni subprimen. E sereno Marcel-
lo Messori, presidente di Asso~

llqmd)lae quelli dcl BoT. Il con-

gestioni, che in un'intervista al
Sole-24Oreribatte ancheallana-

sere; com conticorrentin.
Intervists » pagina2

Hboomdel cis

Il cinema parla md:ano, ora gh spot si glrano a Bollywood '

sonoicasidi a2|ende nmdemah e
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costi petitivi. Mondo & Mercati » pagine 15-2%

Rifonkdaéikoné chie(’ik‘e folfii Vmodiﬁche - Bonino: <<Rischid crisin
Sulla revisione della Biagi
maggioranza ai ferri corti

+ Il segretario diRifonda-
zione comunista minaccia
di non votare il Protocolio
del 23 luglio e chiede fortt
modifiche della legge Biagi.
i Pre. vuole, in particolare,
Yeli i ii contrattia

guenze, interes-
se anomalmente bassi ¢ non
troppo elevati,

Aldiladegliaspetti di poli-
fica monefaria, sucui sarine-
cessario tornare una volta
che ci saranno idee pili !
re sull’interazione trala eri:
finanziaria e Yeconomiarea
le, cosaabbiamo finora impa-
rato? Tre aspetti meritano di
essere ancorasotiolineati, ol-
tre alle cose sagge gla scritte
sul Sole-24 Ore da Luigi Zin-
gates (1 agosto) e da Marco
Onado (12 agosto).

La prima riflessione riguar-
da la necessita di mighorare Ia
cultura finanziaria dei cittadi-
i, Da una ricerca Abi-Ambro-
setti su questo tema, e sulla re-
lativalegislazionc nei principa-
I me:l, emerge ('hcl Teatia bril-
laperlasua assen:

chiamata e staff leasing. Ma
¥mma Bonino non ci sta:
«Se si accolgono le richie-
ste di Rifondazione i ri~
schialacrisi».
Bocclareltie Colombo > pagina &
Commento » pagina 160

‘ PARLA ALBERTO BOMBASSEL

| Fare retromarcia
| sulla flessibilita
sarebbe unerrore
soprattutto verso
ilavoratori

Picchlo » pagig 5

In vista confronto con imprese e categone
11 Governo stringe i tempi
per lariforma dell'Ires

Nuove norme da gennaio

#s La riforma delPlres partird
dal 2008. E Pobiettivo del mini-
stere dell'Economia dopo la
conclusione dei lavori della
comimi
vatore Bi
aprira il confronto con aziende
e professionisti. I risultato do-
vrebbe essere una semplifica-
zione e una riduzione dal 33%
21284 dellimposta sulle impre-
se. Probabile anche I'abolizio-
ne della thin capitalization,

Servizi » paging 23
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| Dopoicontrolli

 sullo scontrino
nei negozi

| Pincasso

1‘ sale del 25% -

Abiuso » pagina 25
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Telefonate e diete regine delle bugie in pubblicita

di Laura Serafini

E a multa pils elevata, tra gh
soltre cento casi csaminati
dalfinizie del 2007, P'ha presa

una & t3 chc nel ferrarese

Contiiua » pagita 10

Corona il tuo tempo, £

|

alimentare promcttcndo una

ONDO 1000 METRY

a pold rosd

perditadipeso senzadicteoat-
tivith fisica.l” Antitrust ha con-
dannato Iz socicta a pagare

com ¢ Vodafone, pizzicate al-
MEno 3 0 4 volte in otto mesia
pubblicizzareinmodoscorret-

anche BancaIntesa (46milacu-
1) per ghi spot sulle condizio-
ni "immutabili” di un mutuo,

86mila curo per in-
gannevele: come a dire, conla
salute non si scherza. Pity di
quanto siano state costrette a
sborsare le societa ditle: Tele-

P
le, banno preso al massimo
7omila euro a volta, Nel mixi-
no dell'Authority guidata da
Antonio Catricala sono finite

aeree come Meri-
diana e Ryanair per i voli a

paté di fegato d'anatra fatto
PRIMOSTO CON carne suina e un
torrone Zanzibar offerto in re-
galo dal gruppo Panorama.
Dal prossimo dicembrele mul-

vano costi non dichiarati, tre
imprese di pompe funebri, un

inasprite: potranno
atrivare fino 3 200mila curo.
Servizio » pagina 15
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LITALLA DELLE INEFEICIENZE

Creare un Paese modello?
Ci sarebbero costi per tutti

di Innocenze Cipolietta

)Imlm funziona malc non & thleggisemplicie chiaveridurreh-

z¢ - bero commercialisti ¢ notat. Se it
mercato fosse perfctto prezzi di
prodotti ¢ sexvizi crollerchbero.
Nel breve termine, la correzione
delle comporta costi
pertutti; costibensopportabili s
poiilPaese E i

Aeticsto » pogina 11

PANO RA MA
Hamas: bene Prodi, si al dialogo
Preoccupazione diIsraele

Lapertura al dialogo con Iorgan; one islamica radicale Ha-
mas, proposta dal presidente del Consiglio Romano Prodi, ¢ stata
raccolta dal movimento palestinese: «Sianio pronti ad aprire un
dialogo franco con Ja comunitd intefnazionaler. Gelo di Gerusa-
lcmmc 1 direttore generale def ministero degli Esteri isracliano,
‘Abramovich, ha espresso «StpOTe ¢ Preoceupazionos per
onidi Prodi. v piging % o commdnto » pagino 1G

Rom: la Ue accusa 'Ttalia di non applicare le norme

Sullavic mda dei bt\mbini Rom morti sabalo in un mi,u aLivorno,
Fer-
jone dei Rom Je regole ¢
spettaric o attuarken.  pagina 12

Giustizia; Mastella sta studiando una mini-riforma |
11 ministro della Giustizia Clemente Mastella, dopo J recent casi |
di cronaca che hanno coinvolto presunti recidivi, sta studiando
una mini-riforma ded codici per riscrivere le norme su dnlo colpa
e colpagrave. » paginn §3

Caserta, ubriaco alla guida uccide bambina di tre mesi
I incidente stradale a Castelvolturno, nel Caserta
daun extracomunitarioubriaco e sotto'effetto di
{acenti, & rimastavccisa una bambina di tre mes
gidfermato tre volte negliultimi mesi,

Alluniversitd di Torino ~ + ATENEL «PREMIATI»
. PR n incentivtin base at Patto pes T Liniversita
gliincentivi piir forti ftonidiexie)

TForjng )
4 L 42,95
3522

Sard Pateneo di Torino aottenereil

(oltre 46 milionidieuro}in baseat
criterifissatidal fecente Patto per

B Tos Vergata |

{universita sancito dai ministri Padoin 3352
Myssie Padoa-Schioppa. S
Trovati» pagips 26 - Bolegna: 3241

Madrid riforma le Opa, tempi pi stretti per le offerte
‘Entrainvigore inSpagna lanuova normativa sulle Opa, che punta
amigliorare le tutele por i piccoli azionisti ¢ a contencre entroun
periodo di 20 settimane Pintera procedura di un'offerta pubblica
dacquisto. » paginn 35
IlpremieringleseBi lle elezioni antici

Due nuovi sondaggi danno 1 ldb\lrl\ﬂ inglesi in netro vama&,mo
sull opposizione, come nan accadeva dal pesiodo precedente alla
guerra in brag: questo potrebbe indurre il premier Gordon Brown
ad annunciare il voto anticipato insettembre. v pagite?

Frenala crescita giapponese: +0,1% nel 2 trimestre

HPilgiapponese & cresciuto delloogse nel secondo trimestre 2007
{rispettoal +0,80 ded tre mesi precedenti), molto meno di guanto |
previsto daghi analisti. Tra le cause il brusco rallentamento |
delfexport versogl Stati Uniti. g
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