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Lacampana
dei mercati
orasuona
per le banche

di Giangiacomo Nardozzi

sta per 1a finanzasi sono

toceati con mano i limiti
del mercato nel frattare il i~
schio. Si2 quindimoltodiscus~
sodell'opportunita diun mag-
gior controllo degli strumenti
prodotii da un'innovazione fi-
nanziaria in gradoe di destabi-
lizzare Fintero sistema (o ha
fatto, autorevolmente, Rena-
to Ruggiero sul Sole-24 Ore
del 26 agosto). La questione
tocca uno dei concetti di effi-
cienza dei mercati che inse-
gniamo al nostri studenu
quelloche riguard

In questo-agosto di tempe-

Consumatori Usa meno ottimisti - Segnali d’allarme anche dalle carte di credito - Scivola Milano (-1,95%)

Americain crisi di fiducia »

Wall Street cede oltre il 2% - In forte calo il prezzo delle case

s Glornata in forte ribasso
per Wall Street con il Dow Jo-
nes in calodel s, e il Nasdag
del2,379%. L d lxsuv

lecase{-3,2% nelsecondotrime-
stre, il maggior ribasso dazoan-
ni). Segrali d’allarme negli Usa

e dall dicredito, do-

niUsaha

ute di un terzo e

chiusura delle piazze curopee,
con perdite superiori alluno
percento (aMilano'S&Phace-
dutoI'1,95%). Deboleieri anche
it prezzo del petrolio. La seric
di sedute p()smve dei mercati
aziofari i & inceppata a causa
dei dati in

somipe non rimborsate dagli
utenti.Intanto, laFederal Reser-
ve ha reso note le minute defla
sedutadel7agosto, Daguestire-
soconti emerge che, in seguito
al deterioramento delle condi-
zioni dei mercati finanziar, la
¥ed & pront: " i

particolare per I'indice di fidu-
cia dei consumatori americani
(scesa a 105 punti in agosto dai
usodiluglioyeperit prezzodel-

sposta di politica monetaria,
Linflazione resta il pericolo
principale.
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tezza, cio® la dxspomb:hta a
contrattiche consentano dias-
sicurare la maggiore quantiti
possibile di rischi (idealmen-
tetutti) derivanti dalie contin-
genze future.
Negliultimianni questa effi-
cienza & molto aumentata. Ma
fastessaproliferazione di stru-

La fiducia dei consumatori Usa
Dati 2007 (1985 = 100)

AAN

ISTITUZIONI E REGOLE

Quattro riforme urgenti
er un Governo che decida

di Roberto D*Alimonte

" razieal referendum & certo

¥ che Ia legge elettorale con-
tinuerd a tener banco nel dibat-
tito pubblico sulle riforme jsti-
tuzionali. Da un certo punto di
vista& giusto ¢hesiacosl, Mala
riforma delle regole elettorali
nonbasta, Avere meno partiti ¢
partiti piis grandi & una condi-

zione necessaria ma non suffi-
ciente. Queste sono le guattro
lecosedafare:rafforzarei pote-
ridel premier; superare I'attua-
1 bicameralismo perfetto; ri-
durreilnumero dei parlamenta-
1i; sostenere la posizione
delPEsecutivoin Parlamento.
Articolo » pagina 12
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La Ue chiede informazioni
sui benefici Ici alla Chiesa

s Le agevolazmm fiscali di cui gedela (Juesa in] Italm non con-
vinconola C 1
4 di Stato xllegah L’Esecunvo Ue chmdoré «informazi
mentart

!c]sprima ir
per Piniziativa di Broxelles, M:

ome ait-
i supple-
diBruxe-

3 iV""

tetla di

ilk
noast
nianticlericalie anche opposizione polemizza, » pagina3

Napolitano: U'Ttalia in Libano difende la pace

Liltalia & in Libano su mcmdato Orm per «difendere la pace ¢ la

‘menti finanziari - ¢ in partico- g conisoff 13l prime capo dello Stato in 84 anni distoria delk tabilita: Jg p articolo 1 del-
i ! 12 Turchia. Imil i laici h i Servirl » pagina b Costi Lohadettod idente dell -
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gli investitori professionali -

c?eh}a} refsuvimcrcati pilt com- Caso Cutuli: 1a Cassazione fermail procedi

pleti ha finito per generare la . N N . . . . Per un vizio durale (7 ibilith di ri jare gli imputati

crisi. Nel dibatiitosonoemer- G completano le misure del piano contro 'evasione fiscale  Isoci Telco valutano le scelte sul vertice i Afghanistanla Cassaz:onchaamullatoxlnnwoagmdmo pergl

si vari punti‘di vista. Aleuni-a ndiziati b PomicidiodiM

cominciare dal sottoseritto su
queste colonme- hanno sottoli-
neatoil fatto che le innovazio-
ni non vengono a caso ma da
esigenze create dalPambiente.
B questo & stato viziato dalla
politica monetaria americana

Con la crescita pit1 lenta
il deficit torna al rialzo

11 Brasile decide il via libera

alla partnership strategica

tra Telecom e Telefonica

Cutuli, la giornalista del Comeu della Scra uccisanelzoot. » pagina9

Pd: Veltroni rassicura Prodi ma Parisi vuole chiarezza
«}1 mio obiettivo & consolidare il governo Prodi, non sostituirlon:
Walter Veltroni, candidato forte alla leadership del Pd, rassicurail
prcmler Arturo Parisi, tunavxa‘ incalza 11 sindaco di Roma: chia-

troppo a lango accomodante. rezza P! 1Pd. » pagina12
Altrihanno difesoaspadatrat- asthori [ - o )
ta le innovazioni perché co- s Prima riunione operati- s L'Anatel, Pauthority brasi- .
munque costituiscono sem-  va oggi al ministero delfEco- [ ENTRO 1L 20 SETTEMBRE %% | Hiana per le tle, ha messo in | TRASPORTI §%|  Irendimenti dei BoT DOPOLASTA
pre un progresso destinato a nomia per studiare Je linee agenda per domani Ia decisio- - feﬂmno [amrsa alrialzo Rendimentilordi
nesul vialiberaall’alleanza Te- BoT sem.

produrre benefici per 'econo-
mia, Il problema risiederebbe

guida della Finanziaria 2008,
La manovra sari a saldo zero

| Iva auto, il mese dei rimborsi

lecom-Telefonica. 1 soci della

Alitalia stnnge

(513

Effetto mutui subprime sui Buoni 4 02“){’

0
dunque nell‘assicurare una per quanto riguarda il deficit, nuova Telco stringono i tempi sul plano ordinari de{Tesoro semestrali, 4,08%
cultura finanziaria e una tra- che tuttavia potrebbe essere | Anc ditemp borso pervia a pern Tosi acceleranole Titassosemplice lortod sceso
sparenzaadeguate, Altrianco- rivisto al rialzo al 2.4% a cau- | perchiintende richiedereil ito deli 1 per il il ma la Sea alt,02%: sui fivelll rassimi
ra hanno sostenuto, alloppo-  sa della crescita pit debole. | rimborsodell’lva istidi rte di Giustizia Ue scad riassetto dei vertici del grup- s illogici del 2001, ma sotto  tettorecord
sto,Janecessithdivna qnalchc Confortate dai dati sul gel:j» | autoespeseaccessorie infatti, it prossimo. Z'? po.- Secondo le ultime voci, attacca: OglCI toccatoaliglio:

: i 17 200: ib i :

forma di controllo di questi
strumenti che finiscono per au-

2 sfi-

to, i plano Viscoril
da per completare il quadro
delle misure

| eil13 settembre 2006. 11
inviare listanza di

mentare il cari
di rischio addossato al siste-
ma. Pur xiconoscendo che le

regole i

Servizl» paginaze3

slittamenti defl’uitima ora).
Gajant » pagina 23

manere indietro nspetm alla
creativita del mercate.

Non & facile camporre que-
stavarietd di posizioni in linee
diazione che meglio garanti-
scanolastabilith delsistemna fi-
nanziario. Vedremo come il
problema verra risolto nelle
competenti sedi i mtemazmnm

spuntaVipotesi dellaconferma

di Pasquale Pistorio alla presi-

denza con funzioni operative,
Oliviert > pagina33

itaglia Milano
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Clandestini: il Viminale sharchi in calo nel 2007

Sone pm di 3001 clandesum arrivatiferiin Slczha, memrc 150 algerini
C'ztimore perla

VINCURIADELLECITTA

EE TS

di Valentina Metis

del Comune di

Pultima delle misure adottate
daisindaci per contrastare abj-

dopo le 22 a Bologna. Soluzioni

Que]la babele di ncefte locali nellalotta al degrado pubblico

va, pressante, dai cittadini. La
i fellagiunta di

me rivela Pinchiesta del So-

Spessc ado“ale con ordi

I, Perd questa crisi
suggerire ai banchieri, prima
ancorache airegolatori, difer-
marsi a riflettere sulla funzio-
ne delle banche oggi.

Continua + pagina 15

1,4 Firenze che ha vietato «il
mestiere girovago di lavave-
triv, pena una multa o Farresto
fino a tre mesi e il sequestro di
spazzola e secchio, non & che

P
ricolose pericittading, Sivadal-
le multe am) -accattoni di Vi-
cenza,

che “piegano” al-
leesigenze degli amministrato-
riil Codice dellastradaoirego-
P s dellanolizi ici

prostitate a Padova, af divieto
divenditadialcoliciin bottiglia

le. Tutto pur di rispondere alla
richiesta di sicurezza che arri-

sinistra guidata da Leonardo
Domenici, "benedetta” dallaLe-
ga e accolta con favore della
magglor parte dei cittadind, di-
mostra quanto guella richiesta
sia diffusa. Purtroppo, perd, co-

le-24Ore,

calirispondono senza unastra-
tegiacomplessiva, Eanchelear-
i dei sindaci sembrano spun-
tate, in fatto sia di prevenzione

che dallAlgeria pom alie coste del Sulcis. Ma dal

dell's
imi 00, » pagina13

Omicidio di Gariasco, ritrovate scarpe maschili

Sono maschili le scarpe ritrovate a Garlasco in un canale vicino
allavilla dellomicidio Poggi. Nel sacchetto- consegnato ai carabi-
nieri da un agricoltore - ¢’erano anche due paia di pantaloni mac-
chiati di sangue. Ma i P di Pavia invitano ancoraalla cautela,

Airbus, asta d’oro per un posto sul primo volo
Ammonta a diecimila dollari I'offerta pii alta registrata sinora su
eBay pcr prendere parte al primo viaggio del nuove mega;umbo

chedi
Inchiesta » pagina 27

Airfines. Il ricavato dell’asta sari devoluto

in bencfk enga. > pagina 37

) swmn ‘ Dw)nnesl.‘ FSe100. § xmm § Nideizzs § tls

f Buwad f oomin

610220 SE2K4G
4,95 s -2.10 wieess 4,90 v -ou s 009 it O,Db s 059 wan OF8  whew
35T wowrn 1489 vwwow 363 wcksin’ 690 wimwn 333wl 65 viivin 225 vinon 858 - ixain,
PiazzaAflari,infineacon  PRINCIPALITETOLE-C QUANTITATIVITRATTATIE  IADICI g
_Aleame Bmszeumneechehannoampl.m\eper Tol PR Vor%s  Titolo PrRIEE Vrh .08 a8 Poesellodhr 2808 Var%h
dite sullandamento decisamente negativo di Wall e fat o L I
Styest. Milanohaceduto1,95%,Parigi#2.08%.Lon- it Faicc ! e Difanson 5
Y dra 11,9% e Francoforts Io 0,74 per cento, S New  Aleasa fandisasoi 370 ,Mag;‘o{mu Lrwssrnn
ok 2P York he pesato it dato sulla fidacia def consumatori  A%orE @ : oSty
K H M " - Autogeli 613 038 373126545 oML 5 E
L'ea bianca chenelmesediagostosigatiestatoalliveliopiiibasso g roprdieed o5 s e c NT AL MINUTD
tuxury resort dal2006: Nasdag 237%, 58P 500 234 percento.  ap.Miae 10260 182 : & &
e v - bogar 5365 263 | lowamstes - 25000 FUTURES DI BONUS
BORSAITALIANA. W Bz tnicers, 60 248 x BOE Ve o
N i 4 ar o Capitatia Shoptivdattembee 67 39254 -85 igiCac i U c
78 v K G beiriorrr O R I o SULLE CHIAMATE RICEVUTE
La carezza esclusiva e e y e
b {3 290 6602} 39158 39936 1?5 g ¥ 1DELLEUROGlev Bov) ATHERORSE
alla tua vacanza e e e oy oo sy ATTIVATI GRATIS
o000] 17305147 MIBTEL 4T% | piiac, oTes a5 3664 40 ewtorkSAP50 43236 235
. 1 tu , T8 05 Ve 157500 10800 Nowvuboeiit. e 53] ENTRO 1L 7 GTYOBRE 2
a soli 10 minuti dal Pevero Golf Club 216 008 ase s B0 48 el G S s i :
1126 ] OB A o 1636 - indazi
13‘ 45 H087.ill8 51050, capervre ol Lals 047 Ioloarses 31 o0 i o Info su www.windaziende.it
N STHticeaslocy. WG 2% A syeiese 2L OB Granpiat Comg, " 51%’65 0‘37
dei Girepti, Ba X Mm 39007 Tronial 016 343 Deloasl L2 90T Game S o
i Bianca.it W...... Tenaris WS L TERIESRIME Sggoreliaisl. 3965 13
il 55 1k T Comg. 3325523 172 ' 1
'y weoo_ .\ uBldance B2 244 Pl 2508 Ve CHIAMA IL 158
Convenzionato con Pevero Golf Club - Transfer gratuito Gk 6100 388 i iy DICESHR(2velae)
86418 0450, Unipod 2400 186 CalEd AT -7 IndiceSoie240ve 183 16
Bl RGE 250, F Hor grmkusolanezezl‘ iogalic 2,5pe: ki §r32, Tunisiatha, 25, Ukigs1, [
Tk TR oL S e PR R e .,ml,,mmm Ao o oA o e €SO L o Siael e ramoras o0, e ;
o e e o oot oA D0crala e i ot . AT RSN BOSe et on e S0




