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Le armi
deboli
per reagire
- aglishock

di Guido Tabellini

he cosa possono fare le
C Banchecentrali per inter-
rompere }a ¢risi finanzia-
rid? La risposta & sempre pits

Mossa a sorpresa di Francoforte - Borse europee deboli, Goldman Sachs con utili record sostiene Wall Street

La Bceraffreddaitassi

Un’iniezione di liquidita per 349 miliardi fa cadere 'Euribor

wes Una maxi-iniezione di li-
ety . o T

effettuata dalla Bee sul merca-

ntanto, sulfron-

ro & stata effettuata dalla Ban-
ca cenirale europea conasta a
tasso fisso (4,219 in vista del-
Ia chinsuradeibilanciafincan-

Leautorithhan-
noduestrummm iltasso d' mu»

lareazione dei
tassl interbancari, che sono

resse, per;

scesi 'Buribor

nomici (crescita e i e
il controflo della iquidita, per Ja
stabilita dei mercati finanziari.
Entrambi si stanno rivelande
inutilizzabili o inefficaci.

Ladiscesa dei tassi d'interes-
se¢frenatadal imoredellinfla-
zione, che a novembre ha rag-
giuntoil 4,39 negli Stati Uniti e
13106 nellarea euro. Troppo, ri-
spetto agli obiettivi. Sia 1a Fed
che laBee devono stare attente
anon perdere il controllo delle
aspettative di inflazione. La
Bancad’Inghilterrasitrovanc)-
lastessasituazione.

Quanto alla liquiditd, non si
riesceafarlaarrivareachine ha
bisogno. Mercoledi scorso cin-
que Banche centrali (tra cui la
Fed, la Bee ¢ Ia Banca dInghil-
terra) hanno annunciato nuovi
interventi coordinati per im-
mettere wringente quantith di
liequidita nel sistema. Ma i mer-
cati pon hanno battuto cigli
Anzi, per via delle cattive noti-
zie suifinflazione, il giorno do-
polannuncio le Borse dituttoil
mondo sono scese del 23 per
cento. Anchein seguitoalle pri-
meimmissioni coordinate dili-
quiditd, teri | tassi interbancari

! indollariesterline sullescaden-

2e it lunghe restavano ben al
disopra deitassiobiettivo.
Limpotenza delle Banche
centrali riflette la trasformazi
nedei mercati ﬁna.\wannell 'ulti-
Japossibilit

modecennio.l, i
vendere ] presti 1mpaccheuan—
doli in slmmum scambmu sul

aunmese & pass ' 1 4,93%
alg.63%equelloadue settima-
ne ha ceduto mezzo punto
chiudendo al 4,45 per cento.
Quelia di ieri & Ja pili grande
operazione sulla liquidita mai

te finanziario, Goldman Sachs
yegistra risultati record nono-
stante lacrisidei mutui subpei-
me. Labanca d'affari america-
na ha chiuso il quarto trime-
stre con utili in aumento del
2% & 3,2 miliardi di dollaxd. L4
schiaritasui tassinonsi este-
sa alle Borse europee, ancora
contrastate, mentre Wall Stre-
et ha chiuso in rialzo di mezzo
punto percentuale,
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} Rigore della Fed per i mutui }

‘ LaFederal Re hia defini dipenaliincasodi
‘ unpianoche props riter pilt icipata. £ a
ione del : o
rigidiper el | prime s | | P | Parla Strauss-Kahn. «Suimercatic'é solo turbolenza»
Uniti. fori intervi incuileBanche centrali
limitazioni all assione di i i i [ I [ Getta | fisaco, inumi 1Sole 24 Ore,
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1L STDELL’ASSEMBLEA GENERALE

Passa all'Onu il piano italiano
per fermare la pena di morte

yassemblea  generale il ministro degli Fsteri Massi-
.+ del’Onu ha approvatoieri mo I¥Alema, mentre il premier
la risoluzione, promossa Romani Prodi ha sottolincato

dalTtalia, per la moratoria ge-  «l’orgoglion dellItalia per aver
neralizzatasulla penadimorte.  sostenuto Piniziativa. Secondo
S$u193 Paesi, 104 ha dettost il i it
altesto, s4hannovotatono-tra  Giorgio Napolitano si trarta di
questi Cinae Stati Uniti-e20si  un «segnale storicon.

sono astenutl. «Successosupe-  Servizi > pag. 9 - Commento pag, 12
riore alle previsioni», ha detto 1t punto di Folli » paginaty

#HE PANORAMA

*XHe

Altre cinque vittime sul lavoro
Montezemolo: priorita sicurezza

lerialtri cingue morti sul lavoro: ad Alessandria, Venezia, Mode-
na, Romae Melfi. It pxeSldeme di Confindustria, Luca Cordero di

Etornat un ongo-

verno e sindacati sul tema della sicurezza, che per le imprese &

cumvalore assoluton. Sepreieri i verticidella ThyssenKrupp si
difest sul rogo di Torh diun inSenato:

«Ilsistema anti-incendio erain regolar. * paginazo

Espulsioni, il Governo lascerd decadere it decreto

Salta jl decreto espulsioni. Pcr correggere l’ezmre nella porma
sull omeofobiail Governol
senterd poiun nuovotesto in consiglio dei ‘ministri, Mastella: non
esisteuna » pagina 15

SuSpecialee Petrom «shduc\a» Cdla Padoa~sduoppa

In undici mesi il gettito cresce del 10% - Per le verifiche +62%

Il Fisco spinge i controlli
e recupera sei miliardi

e 11 ¥isco raccoghie i fruttl
del pressing negli accerta-
menti. Secondo le Entrate,
nel 2007 gli incassi da attivi-
tadicontrollo ammonteran-
no a circa 6 mifiardi, con le
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¥

LaUessalverale piccole coop

glfu:;;etta I'esito del vertice Prodi-Sarkozy
Alitalia, venerdi la scelta
tra Air France e Air One:
il consiglio resta aperto

e 1l eda di Alitalia ha nuova-
mente rinviate 1a scelta del part-
ner; la riunione & stata sospesa,
ma una decisione & attesa per do-
‘podomani, Venerdi - dopo la visi-
tainltalia del presidente francese

mercath, il verifiche itadel G2%. Laf 1 dal Nxcolas Sarkozy il board prestv
Banchcmgtandnsmuzmmm(\l- Neiprimiundicimesi,ilget- | ch i peoalla Concorrenza, Neelie atostesprin
la tito supera di | l'abolizi i ifiscalidi  Kroes, Ui ra sulle due offerte preeemate da
o fvodi hi dall

mtermtdwn diversi dalle ban—
che, quali hedge funds, banche

i difvestimento e altri investito-
| i, hanno trasformato il cireuito

|

l

|

delcreditonell'economia.
Nelvecchio mondo,unaban-
ca tradizionale si indebitava a

41 miliardi (10,9) quello

o

Ajr France e dal consorzio italia-

2006.1} Servizio Bila del i, che non Aconl e 1

‘Senato manifesta dubbi sual i i

cunevocidella manovra. Prmi. Questo Porientamento Brivio » pagina 31
> pagina 17

breve perinvestire in prestiti
liquidi e con un cexto grado di
rischio. Queste & anche ¢id che
succede nel nuovo mondo det
mercati finanziari i comples-
st.Mavisonoduedifferenzeim-
portanti, Primo, una quotariie-
vante degli intermediar, non
essendo banea, ¢ sottratto alla
regolamentazione. Secondo,
tutto I'attivo di bilancio di que-
stinuoviintermediari (e inpar-
teanche dellebanche) & valuta-
toai valori dimercato.

Continua » pagina2

& da AirOne. 1l Governo
appoggm i mlmstro Alessandro
Natale,
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LALLEANZA TRA PIRELLY E TRIENNAI

Il modello milanese di un dialogo tra economia e cultura

diMarco Tronchetti Provera™

I)ovcva Milano? Ladoman-
da’ propriomentre Jacittd
si candida come sede
dell] I<xpo 2015, appascxona leav
der delle

della cultura, molti dei suoi

abitanti, E merita risposte at-

tente, per cercare di tracciare,

insieme, un mighior destinoco-

mune, Milano, la Milano me-

tropoh, cuore dcl temlono
do.

titica, i

ixi-
del

P
delr

P i per.sonc

feri

facultura italiana, vive una fa-
se diriflessione critica sul suo
ruolo, le sue funzioni, 1a sua
stessa identitd. Tanto parlar-
ne & comungue un buon se-
gno. Ed & utile ascoltare con
animo aperto le osservazioni
dichi, come it «New York Ti-

mes», cmmdo unabellaespres-
sione di Shak defini

]emv: ¢ la scarsa propensione
Machi cono-

sce Pattuale situazione itali
na, Milano compresa, come
«invernodelnostrosconten-
tonL

sce bene Iltalia e ne vive ogni
giorno, pur con fatica, le tra-
sformazioni, non pud accetta

.Sene  re una dideclino. vo!ato ll §0 presidente, ]acob Zuma, Di etnia zuly, 65 anni, Zuma
possono condividere alcune Pirclii del Paese nel2009. ilkea-
parti, sulla crist dei valori col- Conﬂnua > pagina 32 deruscente Thabo Mbeki. *» pagina 9

Sui easi Sp i
una mozione di sﬁduc}a verso mxms!ro delt hconomla Padoa-
Schioppa. Il Consigio del ministr ha preso atto delle dimissionii
P D’ Arrigo alla guid: » pagina 14
T iva in salita peri ici, int fielett il
Nuovo m(,omm ira l~edermccgamc1 e cmdacau, ma Fipotesi di
olitralavorato-
rimanife: STanneforLede!l’urdmc aMxlam) Chiusointantol'accor-
do degli elettrici:né ewro intre tranche, » pagina 19
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Rai: sale a 106 euro 1I canone 2008
Theanone Ral 1
toinferiore al 290, pari a) tasso d'inflazione programmato. Equanto
stabilisce il decreto firmato dal ministro Paolo Gentiloni. Due euro
corrisponde all’aumento che la Rai ha inserito nel budget 2008

Dichiarazione Ici, piii liberi terreni e fabbricati

Estato i Yobbligo di dichiarazione lei per
terreni e fabbricati. 1 contribuentisono hbcrah daguesto adempi-
mento, che rimane in vigore solo quando sivuol far valere il diritto
aottenere riduzioni d'imposta, » pagina32

1n Sudafrica I’African National Congress sceglie Zuma
1’African National Congress, il “partito unico” del Sudafrica, ha
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