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Quei titoli
esotici
nelle mani
sbagliate
diMarco Liera

un "Range acerual calla-
_4ble swap” € un "Variable
capped step-up’? No, non sono
complessirock che faranno con-

(”“\ he cos’harmo in comune

ont che de-
scrivono contratti finanziari. Di
questi strumenti hanno parlato
in settimana i presidente della
ConsobLamberto Cardiaeil Go-
vernatore della Banca dltalm
Mario Draghi. Cardiak
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Via agli sgravi fiscali
per gli straordinari
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\ CONSULENZA
| L'Italia prova a colmare
| il ritardo in Europa

\\ Rapporto » pagine 15-18

Alta volatilita dei mercah per le tensioni sui mutui e i bond Euro a 1,38 dollari, petrolio in forte rialz

Borse trarecord e I’lSChl

Wall Street al massimo storico ma cresce il peso dei derivati

I mercato globale dei deri-
vatiha i facifraiperbo-

500€ 42 o()% il Dow Jenes) di-
1 timrori sui mutui

lica di 327mila miliardi di euro.
Le banche centrali continuano
a lanciare messaggi di allerra
sui potenziali effetti destabiliz-
zanti di questa massa di puovi
strumentt finanziari, ma 1 mer-
cati per ora non ;Lmbrano pre-

immobiliari e le tensioni sui
bond che invece due giorni pri-
ma avevano causato un brusco
ribasso. 1 rialzo ha contagiato
le Borse curopee (Milano

n modo vistoso:

un'elevata Volanhm leri Wall
Street ha superato i massimo
storico (+1,90% lindice S&P

cordsuldolfaroa1799,l petro-
fio & salito ai massimi da 1 mesi,
Serviri v pagine2¢3

nedi che «oltre il 400 del volu-
me di cbbligazioni bancarie col-
locate dalle banche & rappreseny
tato da titoli strutturati» (quali
sono gl step-up), aggiungendo
che «sirilevauna tendenza all au-
mento di tale percen

ale, s
prattutto per le erission}
sito d

it
ide-

BANCHE L CONCORRENZA

Fondazioni, un ruolo cruciale

di Giuseppe Guzzetti *

rivati ptrlexmprcsc (che ricom-
D

“aro d
(J le Fondazioni bancarie, che
N i -ontributod

le Fondazioni sono in forte svi-
Tappo; la redditivitd & centrale
nelleloros ie; $0n0 Husch

vece dichiarato ch

no acerescere 'efficie; E
stema purché I'informazione al
cliente sia completay. Condizio-
ne che, come testimoniato dalle
numerose e-mail giunte alla ru-
brica«Derivati chiari» pubblica
taogni sabato su «Plus2g», non &
verificata in troppicasi,

[ derivati a copertura di rischi
sui prestitialle imprese e leobbli-
gazionistrutturate vendute afri-
iatorl mascono con una
igna. La loro cre-
scente complicazione, perd, fast
che si prestine egregiamente
agli obfettivi di "creazione di va-
Jore unilaterale” di qued soggetti
(le banche) che nel loro campo
dattivith (Ja finanza) hanno co-
noscenze tpicamente maggiori
dellaloroclientela G 1.

stema creditizio itatians, sono
state attaccate dal presidente
del' Antitrust Antonio Catrica-
1a.Eppure in tutti Paesi avanzati

munerazione del patrimon; per
ioro progetti sociali.
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ORDINAMENTO GIUDIZYARIO

Governo battuto in Senato |

Mastella minaccialacrisi |

di Denatelta Stasie i

1Governo, "tradito” dallamag-
gioranza, scivola sullordina-

il Pmche farail giudic(‘ civiledo- |
vra cambiare pmvmua. non ur-
condario. Qualch,

pas
saun 1 di Roberto

s

Rio Tinio-Altéh, nasce il numero uno dell’alluminio

Rio Tinto offre 38,1 miliardi di

i atlumini

ontanh per’ ol

DickEvans (Alcan ), Tom Albanese (Rio Tinto), Yves Fortier (Alcan)e Paul Skinner (Rio Tinto), » pagina 35
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Piizétti: ur};emergenza nazionale la tQtela de'i"dyati pérgonéli
Privacy, il Garante vigila
anche sui servizi segretir

1 furto di informazioni

personali ha assunto dimen- ] IRFRASTRUTTURE

mighie}. C'¢ un sapporto teorico
aquestaaffermazione:aparitadi
efficienza operativa, i settori
delleconomia possona essere
carafterizzati da maggiori o mi-
nori rendimenti del capitale in
conseguenzadi due fattori Il pri-
moéilr onpxcodcllaluvm
Il secondo— oggetto di vart stu-
di, tra cui quelli del premio No-
bel Joseph Stiglitz — stanellesi-
stenza o meno di asimmetrie in-

sioni pr pa
delproliferare diarchivigran-
die poco protetti, £ il richia-
mo inviato feri a Parlamento
¢ Governo da Francesco Piz
zetti, presidente del Garante
dellaprivacy. 1’Authority au-
menterd Ia vigilanza anche
sufle banche dati dei servizi
segreti ¢ chiede una legge
sulle intercettazi

Led ;i q
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! Il Tarfa mpartlre gli appaltl T

del 1991-92 su Milano-Ve

legaleconit i contratti
perlalta velocita il Tarha
sospeso?efficacia dell

Verona-Padavae Teno Vahco s
tischiaun bloceo

seguitaal decreto legge Bersani di
gennam, e ha rmv!ato lacausaalta

ChareheClach» pagin.; ¥

Negli ultimi ann, la legisla

2
tainformativa che pud consen-
tirglidicomprendere se sia me
glio o peggio comprare unBTp.
Questoin teoria, Perché peruti-
lizzare veramente le informa-
zioni contenute nella nota oc-
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Offerta di Wmd per Telez Itaha
Intesa Sanpaolo al fianco
di Tiscali che conquista
attivita dell'inglese Pipex

i ali sirafforzain Inglnl
terraLai internet company gui-
data da Tommaso P nmpcx sia
perchivderel'acquisizione del-
leattivita broadband delPingle-
se Pipex. L'impegno finanzia-
rio potrebbe essere sostenuto
da Intesa Sanpaolo, disponibi-
ie a concedere linee di credito.
Le tle sono in fermento: Wind
siéfattaavantiper Telez ltalia,

Arona» pagina 21 |

per la quale & inte
ressata la stessa Tiscali,
Filippetti » paging 37
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" UN BILANCIO DELLULTIMA PROVA BE STATD

Maturit, il dlano (ele speranze) diuna professoressa

di Stefano Satis

I a Maturitd — anzi: I'«esame
4di Stato conch - &al

siforme, questi esam, ne banno

ibi di formula, compensi

subite tante, nella vana ricerca
dellaricettagiusta.

capolmca Atiese, polcmuhc,

Corre 1)
nanziarie non comuni.
Contina > pagina 2

o
te (ma in calo) e gran confusio-
nesottoil cielo, anche perché di

ma Thurman

tadiun «rito di passaggion: for-
&cosl, nonlo mat

inadeguati, studenti (c colleghi)
svogliati. Abbiamo provato a
chiedere a una professoressa,
commxssanodMuano dxtencrc
undiari

i diteci che cosa pensate di
quest'esame e s¢ ha ancora un
sensocollegandovialsito www.
ilsele2qore.com. Gli esami non
finiranno mai, come chu: il poe-
ta; maaleuni

nonlo & pilr. In particolare per i
docenti, abituati a convivere

molate e ricevere anche  vostri
pareri. Studenti, docenti, genito-

piitlogori ed eterni di altri.
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Manzione (Ulive) — che correg~
ge Paccordo sulla separazione
tra_gindici ¢ Pm — bocciato
dalPEsecutive ma sostenuto dal
centro-destra e daisi ditresena-
tori dell'Unione. E un dettaglio:

pit. Ma il ministro della Giusti-
zia Clemente Mastella avverte:
«Quiesta & una banda di matti. Se
passa anche Taltra modifica di
onesugliavvocatinei Con-
sigh giudiziari, mi dimetton.
Selrvizio e anatisi » paging 19

PANORAMA v

Authority contro la corruzione,
le dimissioni di Ferrante

Bruno Ferrante, Pex prefetto di Milano nominato a gennajo alla gui-
dadelt Author:ty ant- corru/mne siedimesse, Lexsfidante di Leti-

iaMoratti comunalimilanesi ha deciso diaccet-
tare un importante incarico in un'impresa privata, Al sue posto do-
vrebbe subentrare Carlo Mosca, attuale consiglierc. del ministro
dellInterno Giuliano Amato ed ex capo di gabinetio del Viminale,
funzione oraricoperta dallex capo della Polizia Gianni De Germaro,

Pensioni, oggila proposta del premier sullo scalone

Trattativanellanotte per risolvere il nodo pensioni. L'obiettivo di
Romano Prodi & portare la propusta al Consiglio dei ministri di
ong L’opzione che prevale, m: nto ad altre, ¢ uno "scaline” ¢
poisoltanto quote tra magraficae coniributiva.  » pagine o5

Rutelli lanua it mamfesto~ riforme o nuove alleanze

Tie il i
Veltroniche lm Lm< mm 1¢.n rancesco Rulclh Duro l'attac(o alGo- |
VETno:: . altri-
mentijl Pd dovra properre un'alleanza dinuove conioy. » paginaig

Procura di Roma: 4 anni per la mogtie di Lamberte Dini
LaPr murdanoma hachiestoquattro annidirechu <mc pcx i)um»
tella PasqualiZingone, moglie di mmbmomm Ac
mttdfmudoknla, & imputata nel processo sul ppu/,ua ein p4r~
ticolare sul crack chie ha portato al fallimento: ddla Sidema Stk

UniCredlt saledi 189 posh LE PRIME ITALIANE

orti Classifica Fortune Global 500
nella classificadt F ne e variazione su 2006

Wal-Mart togtfe a Exxon it piimo - 9 e
posto per fatturato nella classifica Eﬁﬂ e 1
globalediFortune. Leprimetre oo o
atiane sonaEni, GeneratieFrat (DA o 30 -G
mail guadagno maggioredi .
UniCredit, che saledi189 post FIRT- 4 -5

dopo laccordo’in Germania.
Balestreri» pagina37 UniCredit

Berlusconi: no a larghe intese, Prodi subito via

Silvio Berlusconi da Piazza del Plebiscito a Napoll attacea: il Go-
verno si regge sui senatori a vita, Romano Prodi sf dimetta Per il
leader di Fi ¢ tardi per larghe intese, bisogna andar subito al voto.
L'Udcinsiste: Governodi responsabilita nazionale.  » pagina 19

Bush: disastroso un ritiro ora dall’Irag

Unritiro delletmppL americane dallTragprimadel complaamcn-
to della missione «sarebbe disastroson, Lo ha sostenuto il prest
dente George W Bush. Secondo un rapporto finora sono stati rag-
giunti solootto dei18obiettivi fissatidal Congresso.  » pagina 10

E morto Gaspare Barbiellini Amidei

Agzzanni émorto Gaspare Barbiellini Amidei, Giomalista e scritto-
re, & stato direttore del Tempo e vicedirettore del Corriere delia
Sera. 1l cordoglio del capo dello Stato Giorgio Napolitano: «Un
luttoche colpisce Ia cultura taliana», + pagina12
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