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Alla vigilia dell'opa Enel-Suez e dell’accordo Eni-Gazprom

Gas, guerra & pace
Ma chi ci guadagna?

La classifica dei titoli che rendono oltre il 4%
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PARLA CARLO BUORA

Ecco perche Telecom
andra avanti da sola

ORSI

DI PAOLO PANERAI

e quote di Fiat e Olimpia all'interno di una societa

creata per aziende in crisi da parte di Banca Intesa e

Generali?

'Una bufala di dimensioni ciclopiche. Ma talvolta basta

mettere in circolo notizie false, come & stato fatto con
tanto di anticipazioni alle agenzie, per creare un danno irrepara-
bile. Basta ricordare le voci di quasi quattro anni fa sul debito del-
la Fiat, dove al posto del debito netto era stato fatto circolare il nu-
mero del debito lordo e immediatamente le agenzie di rating si
sentirono autorizzate a degradare la Fiat, aggravando artificial-
mente una situazione che era seria ma non drammatica.
Per questo Banca Intesa avrebbe dovuto essere assai piui netta
nello smentire la notizia, invece di limitarsi a dire bocca a bocca
che quella della newco per accogliere Fiat e Olimpia, cioe la par-
tecipazione nella finanziaria che controlla Telecom, era un’infor-
mazione destituita di ogni fondamento. E del resto, se & vero che
Banca Intesa sta pensando a una nuova societa per intervenire in
aziende in crisi, in questa societa non potranno certamente en-
trare i due gruppi pit importanti del paese, che per fortuna godo-
no uno, Telecom, ottima salute, e I'altro, Fiat, sta uscendo brillan-
temente dalla crisi tanto da capitalizzare oggi in borsa pit dei co-
lossi americani General Motors e Ford.
Chi ha fatto il tiro al piccione contro Telecom e Fiat evidentemen-
te ha interesse a dimostrare che Banca Intesa intende stringere i
rapporticon Generalialdilae

al di sopra di quanto potrebbe

avvenire se Giovanni Bazoli ANSALDO
riuscisse a conquistare Capi- =

talia. 1 diffusore delle falee 1=@ PrOSSIMA
notizie ha quindi I'intento di

dimostrare che Bazoli sta per- matrl c°|a

seguendo un disegno non solo

economico ma anche politico, bOOI‘l‘I? ﬁﬂ

e quindi di potere, di cui le ipo-

tesi (ormai impraticabili dopo la decisione di Capitalia di blocca-
re ogni mossa di integrazione per una fusione carta contro carta
con l'acquisizione del 2% della banca milanese) Roma e Milano
sarebbero addirittura solo una parte del piano, mirando anche ad
accentrare il potere su Fiat e Telecom.

Che1idefunti progetti di integrare Capitalia da parte di Banca In-
tesa contenessero oltre che motivazioni economiche anche, se non
principalmente, valenze politiche & fuori discussione. E infatti la
reazione ¢ stata forte anche proprio per questo, visto che, conqui-
stando Capitalia, Bazoli avrebbe messo una forte ipoteca sul con-
trollo di Mediobanca, quindi di Generali e di Res, editore del

—.._Corriere della Sera. Ma per dimostrare che Bazoli ha anche, piu
“che legittimamente dal suo punto di vista, una strategia politica

non c'& bisogno appunto di spararle grosse su Fiat e Telecom. Per-
ché se solo fosse vera anche una minima parte di questo disegno
occorrerebbe un intervento preventivo dell’Antitrust, ottima-
mente guidato da Antonio Catricala, che dopo la legge sul ri-
sparmio ha del resto gia avviato la strutturazione della direzione
che deve sorvegliare il settore bancario e la formazione di rag-
gruppamenti troppo potenti.

La salute ritrovata dalla Fiat & perfettamente illustrata dalla
forte risalita del titolo in borsa, e anche se non si pud dire che
la crisi sia ormai completamente alle spalle, il futuro si pre-
senta pit che rosa sotto la guida di Luca Cordero di Mon-
tezemolo, Sergio Marchionne e John Elkann, saggiamente
ispirati da quella straordinaria persona e formidabile strate-
ga che & Gianluigi Gabetti.

Sulla salute di Telecom, negli ultimi tempi oggetto di voci insi-
stenti di difficolta anche per il basso livello del titolo, da una ri-
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