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DI GIACOMO VACIAGO
1 gatio della liquidia sta
Iuscendo da sotto il lappeto.
Dove, spostandusi qua e &, ha
fattu alzare i prezzi.delle aiiviea.
Reali ¢ finanziarie: Una dapo Ial-
(ra, infaiti, le principali Banche
centrali stauno tormando a condi-
Zioui monetarie normali. Dopo la
Fed & Ja Bee, jeri & stato il turno
della Banca del Giappone. Che ha
annunciato la fine della politica
di liquidita Hlimitata inaugurata
nel marzo del 2001. Per ora i tassi
da lei praticati restano a zero, ma
4 alzora, B solo questione di fem-
po. Per capirc le conscguenze di
| yuesta svoita, ricordiamo breve-
mente il contesto in vui si & finora
trovata a operare Ieconomia mon-

diale ¢ quindi quella italiana.

Da amni, la presenza di una
curva di offerta di monera come
quella disegnata dalla Banca del
Giappone ha muntenuto wna ligui-
dita moiio abbondante. Non solo
nelle fsole ma in tut-

[ La Banca centrale drena riserve dal sistema e prepara un rialzo del costo del danaro

1o i} mondo. Perché la monela
creata a Tokyo per contrastare lc
tendenze deflazionistiche della de-
pressa econoinia giapponese si &
diffusa in ogni dngolo del sistema
i globale, Attraverso il mercato dej
cambi, ha raggiunto tulti gli alir
smercati in ogni Paese. con una
serie di effetti pih o meno positi-
i, pitt 0 meno ischiosi.

Per descrivere ‘tale situazione
Ia mia jmmagine preferita & che
Peconomia mondiale si & compor-
tata in questo periode come sc ci
{osse stato 1n gatto sotto il 1appe-
10, che sposiandosi lo faceva alza-
Tein diversi punti. Fuor di metafo-
ta, Peccesso di liquidid si-¢ di
volta in volta scaricato non sui

1 Nessina alleanza a tre fra Enel, Gax de France e
Suez. Lo ha ribadito cop forza Giérard Mestraller,
presidente di Suez. i} gruppo francese che ha secente:
mente annunciato 1a fusione con GdI. Alla conferen-
2a stampa sui conti 2003. Mestrallet & appaiso pil

Garanzie francesi su Electrabel

Risposta di Suez:

la fusione con Gdf
non ¢ contro Enel

Ultrapiatto, Al

Cebit di Hannover,

e piis grande fiera " ;
deif'ti-tech
deli"anno, ieri &
state il giomodi
Origami (nefia fofo *
Reuters). Tre
produttori asiatici
(Samsung, Asus e
Foundes), hanno
applicato le
specifiche Intel &
Microsoft. S fratta
i un ibrido fra un
personal, un iPod

& un palmare;
destinato pit
all'intrattenimento
che al lavaro,
potrebbe creare

un mercato tutto
NUOVE. APAQ. 17

Tokyo, addio ai tassi zero

Svolta dopo 5 anni di espansione monetaria

Bce: la crescita europea accelera, rischio inflazione - Record del deficit commerciale Usa
fL COMPUTER IN FERMATO MiNI

= 11 Giappone abbandona la politica fone-
tatia ultra-espansiva che ha adottatd; neghi
ultimi cinque anni. La Banca centrale
annunciato infatt che aei prossimi: mest
comtincer? a sottrarre del sistema finanzia-
rio lu liquidith in ecvesso, preparando il
terrcne a un rialzo dei tassi d'inicresse,
bloceati a zero dal marzo del 2001 per
stimoiare I'sconomiia. |."aggiustamaiito sa-
Ti perd graduale ¢ andra di pari pagso con
T'andamento della congiuntura. La Borsa
di Tokyo ha accolio con un sospiro di
sollxavo e rassicurazioni della Banga cen-
trale, do con un ioso.rialzo
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Piani: Ge vuol crescere in Europa
s GASA &
Come geshre un bed&breakdast

# Finiscono davant alla Corte
di giustizia Ue le

La Commissione ha deferito Roma

Alla Corte Ue
1 condoni Iva

Nel mirino le sanatorie del 2002-2003

le imprese italiane avrebbero

della Comruissione di Bruxelles
sulla legittimith del condono Iva
varato dal legislatore italiano
nel 2002 con la Jegge 289 ¢ il
seguito di proroghe e riaperture.

E stato infatti

goduto con rispatto
alle i imprese degli aliri Stati co-
munitari.

Non & stato, invece, dato mol-
to spazio ali’argomento della
sotlrazione di risorse proprie

1 ricoso della Commissio-

ASSOLUZION] BLINDATE

ne Ue sull” delle
misure di sanutoria {iscale
anche all’Iva. Rinunciando
all’accertamento di opera-

del 2.6 per cento.

L’ultimo bulletting mensile della Bee,
intanto, conferna che economia di Euro-
landia vive un periodo di ripresa, ma met-
te in puardia dai tischi «clovatin di infla-
zione nel medio termiine.

Nou st arresta infine Ja corsa dpl disa-

vanzo commerciale americano: in gennuio |

& salito del 5,3% a quota 68,5 mikiardi di

dolluri sulla scia dell’cnnesimo inéremen-

to delie irnportazioni ctalla Cina.
SERVIZIAPAG. 38

tu gli obblighi previsti dulla
sesta direttiva Tva (0, 77/388).
L’Esecutive Ue si & rivolto
alla Corte di giustizia sostan-
ziaimenie per presunta altera-
zione delle regole della concor-
renza tra le imprese che i con-
dono aviebbe provocato. Lo
schema del ricorso & incentraro
i sulla «norma pretmiate» di cui

1T titolo ha guadagnato il 5,4% - Scambiato il 2,1% del capitale

Capitalia vola in Borsa

Voci su una mossa di Banca Intesa

A primo giomo in fribunale
a legge sullinappeliabilith

o cconio o 1Ml i Consul
o .
Conunissione — ha infran-  CoT0Ua € Negi a pag. 31

della comunirad che il sisteima
lva & chiamato ad alimentare.
Un verdetto negative per I"Era-
Tio potrebbe anche comportare
la riapertura dei termini per la
presentazione di dichiarazioni
mtegrative.

BRIVIO E STEVANATO

© APAG, 25

Spionaggio politico?
Storace sotto accusa

1 ministro della Salute, Francesco Storace. & nelia
bufera dopo Parresty di 16 persone accusate di aver
spiato i stot avversari alle regionali 2005, Alessandra
Mussolini e Piero Marrazzo. 11 ministro: & linciaggio
eletrorale, sono io la parte lesa. Il premier: accertare Ja

e ———————————
GASO BPI /- PARLA L'UOMO DI LUGAND

r Capitalia vola in Borsa sulle

Marmont: scalate?’

voel di un’imniinents aggregazio-
ne con Banca Intcsa, mentre si
avvicina la “finestra” per la con-
versione del boad Generali emcs-

tuto milanesc; salito del 3,1%. La
sensazione in, Borsa & che fn fom-
£i brevi potrebbe concretizzatsi Ju
tanto attcsy aggregazione con Ban-
ca Intesa. Un'operazione in con-

verita. SERVIZIO A PAG. 12
Bossi s smarca daila Cdi: mani fibere se perdiamo

«Se la Cdl dovesse perdere alle prossime politiche, la
Lega potrebbe avere le mani libere e scegliere alleanze
sulla base dei cambiamenti che riusciremo a poriare a

prezzi al consumo (usati come
misura canomica dell'inflazione)
ma sui prezzi delle attivity patri-

che mai convinto che il progetto Suez-Gdf sia il
meglio che ci possa essere sul mercaio. «Si tratta —
afferma — di un matrimonio allo studio da almeno 2

so dalla banca ro-
mana due anii fa
Teri Je azioni Capi-

casa»; 10 ha detto icri Umberto Bossi. Follini (Ude):
cosi il Senathr conferrpa che Palleanza con la Lega &
sbagliata. SEAVIZIO E IL PUNTO DI STEFANG FOLLLA PAG. 12

le artuali quotazio-
< ni del titolo Capi-

e . fanti, alla loce del-
Non avevo i soldi T

moniali. ‘da quelle finanziavie a | ami, e hon & vn'operazione diretta contro }'Enel né = «Non sono fugglto, ho chissto di essere ascoliaic takia hanno guada- + talin, sembra perd " . -

quelle reali. Non ¢ stata inflazio- | contro Tltadia. E comunque — - aggimge — Electra. | Gai magisrat d Milan, fma finora non ho otlenuto. . goaro il 5,38% ag- Poioriz, gi IS[ieﬂon I G2 esctudere. o1 | Nella Cis! Bonianni ¢ Barofta per il dopo Pezzotla_ o
e al consumo peché [offests di | et non  in vendiles. T mistro dele atvith Produl- | risostan. Paolo Umberto Mesront Du Haut Cranp, © giorvands. gwovi  CONITD i 10 03| GOVINO 1, amemnpo o g | 11 S0uSiEH0 generale della Cil fm witicilizzao teri 1
beni ¢ diventata piit clustica, gra- | tive Claudio Scajola, intanto, continwa a sosienere le “Puomo di Luganc" del caso Bpi, ha accettato di massimia 6,69 eu-  D’Ascenzo a pag. 33 da alla scadenza o

alla guida, e Pier Paolo Barctla segretario generale
aggiunto, come proposto dall’atuale leader, Savino
Pezzotta, SERVIZIO A PAG. 19

Fini: moite vittime di Bengasi non ersno libiche

«Alle avlorifa egiziane risulia che molie delle vittime
del tentato assalto al consolato italiano di Bengasi noa
erano libiche», Lo ha detto il ministro degli Esteri
Gianfranco Fini che ieri -ha incontraio i1 presidente
egiziann Hosni Mubarak,

« Si del Vaticano all'ora di Corano nelle scuole

Dae spazio all' insegnamento del Corano nelle scuole
italiane su richiesta degli studenti muswmant. L’ apertu-
ra viene dal cardinale Martino, presidente del Pontifi-
cio Consiglio Ginstizia e Pace. SERVIZIO A PAG. 12
Gli Stati Uniti chiudono i carcere di Abu Ghraib

Entro tre mesi 1e forze militari americane lasceranno il
carcerc iracheno di Abu Ghraib, noto per togture inflit-
te aj detenuti e ducumentate. SERVIZIO A PAG. 8
Dubal rinuncia alla gestione dei porti americani

La Dubai World Ports, societd degli Emirai Arabi
Uniti che avrebbe dovule comtrollare sei grandi porti
Usa, ha rinunciato all appalto, SERVIZIO APAG. 8

zie all’aumentata competizione in
ciascun Paese e a livello globale.
Cosi, linflazione cavsala dalla
arande liquidith ha riguardato so-
Io le atiivita, la cuwi offeria & relati-
vamente pid rigida. almeno nel
breve periodo. I prezzi di azioni ¢
titoli obbligazionari, case ¢ in par-
e matcrie prime (petrolio compre-
s0) si sono gonfiati di riflesso
all’enorme liguidird che non hu
precedent in tempi di pace. E si &
passati di bolla in bolla.

Continuando 5 cssere creata
moneta in eccesso da parts delle
Bauche centzali, ogni volia che st
era raggiunto un’ aumenlo dei
prezzi molto forte in nn tipo di
attivita, la domanda si muoveva
(il gatto si sposiuva) verso un'al-
tra antiviti e na nuova bolla pote-
¥a nascere.

manovre di Lnel. «L'Opa su Suez - afferma - &
un'opefazione ‘che sarebbe ben vista dal governa
italianos. Da Londra nuova dura press di posizione |

pariare con |l Sole-24 Ore, per 1a prima volta a
quasi fre mesi dallording di custodia cauttelare
spiccate dai Pm di Milano: «Conoeseo Fiorani, ma
non sapevo nulle delle sue atfivith lecite, E sulla - |
scalata AntonVeneta: <Non ho mai acquistato
un'azione, non c'erano i soldly, dice ex gestore del;
fondo Vicleria & Eagle. . MONTI APAG, 33

0. Infensi 1 volu-

mi: sono_passati

di mano 54 milioni di titoli, pari
al 2,1% del capitale. F, secondo le
voci cireolate ieri. un ruolo attive
sul mercato lo starebbe giocando
i1 Credit Agricale, socio chiave di
Banca Intesa. In rialzo anche Disti-

¢ di inizio aprile,
uando partiti la
onversionc in titoli Generali del
bond emessa da Capitalia. ! prez-
20 di conversione & di 26,38 euro,
di gran lungh jnferiore allc quota-

zioni di Tricste, a 31,6 evro.
MANGAND A PAG. 33

del Commyissario Ue al Mercaty interno, Charlic
McCreevy. «Sono determinalo - ha deito - a battermi
con le leggl di cui (hsp(mgu per impedire questi
attcggiamenti proteziunistici deghi stai enropei»,
SERVIZIA PAG. 2
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[ ombra di Hamas si allunga sull’impero di Sawiris

DI SIMONE FILIPPETTI
‘ A i 12 comerta di Wind e ¢hi risponde
all"altro capo? La Palestina, Gia. per-
ché ora si vienc a saperc che tra le disponi-
bilifh extra-bilancio dellOlp. gestite fino
al 2004 da Yasser Arafat e poi frasferitc.
nel fondo Palestine Investment, esiste ua
miliarde di doflari di asset fra cui Uy gros-

®

doctor sonv g4 in ajlarme ¢ si aspettano
che Haumas metia peesto le mani sul pac-
<chetto (i Orascom. Ma ombra di Hamas
gia mette in subbuglio anche i paldzzi ro- |
mani: swila rote Wind passano I lince
telefopiche di Carabinien,, Polizia e Guar-
dia di Finanza, come auche del ministero’
degli Esteri ¢ di Palazzo Chigi.

50 pacchetto di uzioni Orascom, 1a compa-
guia telefonica egiziana di Nagnib Sawiris.
1l tutto rimarrebbc una curiosits finanziaria
se nen fosse che sul patrimonio ha messo
gli occhi Hamas, La fronda islamica radica-
le, che ha vinto le clezioni palestinesi a
gennaio, & alla disperata ricerca di fondi.
Qrascom fa capo al 50% pia un’agione a

Weather Fund, il veicolo di Sawiris che ha
ucquisito Wind ¢ di cui & azionista anche fu
stessa Enel, Sc andsd in porto Ta guotazio-
ne, Orascom sari fisa in Weather: col
risultato che Enet e Hamas potrehbero se-
dersi flanco a fianco al tavolo degli azioni-
sii di Wind. In America, dove lamas &
cquiparala a un gruppo terrorista, gli spin

GONTINUA A PAG. 3
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