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Cosi Cardia stronca i bond strutturati

dunque anche l'affabile Jean-Claude Trichet,
presidente della Banca centrale europea
(Bce), dopo tre anni di vita a Francoforte, &
diventato un duro, anzi un durissimo. E mentre

L'Italia a un anno dalla crisi subprime
molti si aspettavano che I'ex governatore della

Banque de France inclinasse a un’interpretazione piu
flessibile del mandato della banca europea, voila, ha
annunciato che, al prossimo turno di revisione dell’anda-
mento dei prezzi, i tassi di interesse ufficiali, invece di
diminuire, aumenteranno.

Doccia fredda per chi credeva che nonostante lo statuto
imponga alla Bee di preoccuparsi in primo luogo, se non
esclusivamente, dell’andamento dellinflazione, questa
volta, vista la caduta della crescita europea, con gli Stati
Uniti in balletto permanente sul filo della recessione, a
Francoforte avrebbero dato almeno un segnale di incorag-

Per le banche non sara piu conveniente venderli ai privati

giamento a favore dello sviluppo e della crescita economi-

ca. Al peggio si sperava nel silenzio, invece Trichet ha
parlato chiaro: a luglio i tassi europei risaliranno di alme-
no 1/4 di punto.
Scenario quindi ribaltato, anche per il cambio euro-dolla-
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ro, con la moneta americana che sembrava aver preso la
via del recupero, mentre il segnale di Francoforte, se non
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ha fatto invertire completamente la rotta, ha comunque
rallentato di molto, fin quasi all’arresto, il tentativo di
risalita del biglietto verde.
Lo sconforto & ripiombato nei mercati azionari, poiché
alle parole di Trichet si sono associate analisi di banche
su altre banche che prevedono tempi duri per istituti
europei come Crédit Suisse e Ubs. Il paradosso, caso-
mai, & che queste analisi vengano da banche come
SocGen, il colosso francese dai piedi d’argilla che ha gia
provato il morso della svalutazione degli asset per
miliardi e miliardi di dollari.
Sta di fatto che, cosi come I'anticiclone delle Azzorre non
riesce a entrare nel bacino del Mediterraneo e quindi il
brutto tempo ¢ prevalente in tutto il Vecchio continente,
anche il clima economico si & fatto pessimo. Ma la doman-
da importante da porsi @ se si trattera di una condizione

e zona passeggera, come il tempo meteorologico, oppure se I'au-

tunno sara molto freddo.
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Il punto di vista
di un nostro
private banker.
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